
 
 

ALEX BRUMMER: It's good that regulators are hitting bankers’ bonuses ‐ but 
what about the FCA's own flawed leadership? 
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It is jolly good that the Financial Conduct Authority (FCA) together with the Prudential 
Regulation Authority (PRA) are looking to enforce a potential ten year claw back of bonuses 
from miscreant top managers at the banks. 
 
Some senior City figures, however, would like to see retribution at the FCA too. 
 
They might start with the FCA’s chairman since April 2013, John Griffith‐Jones, who seems 
to have a hide of leather. 
 

 
Big issue: The City regulator should not be led by people up to their neck in accounting and regulatory 
misadventures, writes Alex Brummer 
 

It has just been disclosed that the accounting watchdog, the Financial Reporting Council, is 
launching a probe into the way that KPMG audited client money arrangements at Bank of 
New York Mellon over the five‐year period 2007‐2011. 
 



During this time the unfortunate Griffith‐Jones was variously chairman and senior partner at 
KPMG. 
 
Perhaps we should not be surprised at this latest imbroglio. After all, KPMG already has 
been slated for its sloppy audit and due diligence at the Co‐operative Bank by no less a 
figure than former parliamentary commissioner Sir Christopher Kelly. It may yet receive 
further criticism in an official report by the Bank of England’s PRA to be released shortly. 
KPMG also was auditor to disgraced bank HBOS (now part of Lloyds) and most recently 
emerged as the auditor which failed to notice the raft of corrupt payments unearthed by the 
US Department of Justice, IRS and other authorities at Fifa. 
 
After this record it is unconscionable that KPMG’s former boss should be charged with 
protecting Britain’s consumers of financial products and keeping markets clean. 
 
Perhaps we shouldn’t be surprised. Last year, FCA chief executive Martin Wheatley single‐
handedly managed to wipe £3billion from the shares of insurance and pension companies 
he is paid to supervise by allowing details of retrospective regulatory action, going back 
decades, to leak. 
 
There has been much fuss from the Treasury Select Committee over alleged inadequate 
oversight at the Bank of England. A bigger issue for Chancellor George Osborne ought to be 
a City regulator led by people up to their neck in accounting and regulatory misadventures. 
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